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' INTRODUCCION | BN ADIMRA

Desde ADIMRA se trabaja sistemdticamente para mejorar la
competitividad del sector metalurgico y promover el crecimiento
de una actividad que nuclea a mas de 20 mil empresas, genera
300 mil puestos directos y representa mas del 5% de las
inversiones en 1+D del sector privado.

En este marco, consideramos de gran importancia poder contar
con una medida que nos permita analizar la evolucion de los

costos metalurgicos.



SINTESIS | BX ADIMRA

» Los costos metalurgicos acumulan un incremento del 18,8% durante el primer
semestre de 2019, segln el indice de Costos Metallrgicos (ICM) que realiza la
Asociacion de Industriales Metalurgicos de la Republica Argentina (ADIMRA).

» El incremento de los costos se aceleré durante el segundo trimestre del afio.
Durante el primer trimestre crecieron 7,4%, mientras que en el segundo
aumentaron 10,6% con respecto al trimestre anterior.

» Durante el primer semestre de 2019 el mayor incremento entre los costos lo
obtuvo la Energia eléctrica (34%), seguido por la Mano de obra (31%) y los
Productos de minerales ferrosos (16%).

» El componente que mas aumentd desde fines de 2015 fue el de Energia Eléctrica
(706%), seguido por los principales insumos: Productos de minerales ferrosos
(272%) y Productos de minerales no ferrosos (253%).

» Entre los rubros metaludrgicos se diferencié el sector de Fundicion presentando el
mayor aumento de costos (24,2%) en el acumulado del afio. Mientras que el
resto de los rubros presentaron aumentos que van entre el 18% y 19%.
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/“’ El nivel general del indice de costos metalirgicos correspondiente al segundo trimestre de
2019 registra una suba de 10,6% en relacidn al primer trimestre del afo. El acumulado en lo que
va del aio 2019, presenta un aumento de 18,8% frente al mismo periodo del afio anterior.
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Durante el primer semestre de 2019 el /ndice de Costos Metaltrgicos se incrementd un 18,8%,
mientras que el /ndice de Precios al Consumidor sufrié una variacién superior, de 22,4%. Sin
embargo, el ICM continua por encima del IPC, debido a que en el primer trimestre de 2018 el
Indice de Costos Metaltrgicos crecid por encima del indice de Precios al Consumidor.
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'PRINCIPALES COSTOS DE PRODUCCION

El mayor incremento de precios estuvo dado por Energia eléctrica, cuya suba fue de 34% en el

acumulado del aifio 2019, mientras que el coste salarial aumentd un 31% en dicho periodo.

Entre los principales insumos del sector metalurgico, los Productos de minerales ferrosos

presentaron un incremento de precios del 16%, mientras que los Productos de minerales no

ferrosos aumentaron un 12% en el acumulado del aino.
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Con respecto a los costos financieros, si bien durante el primer semestre de 2019 se
mantuvieron practicamente estables, durante el aiio 2018 presentaron un incremento del 54%.
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El costo de Energia eléctrica lidera los incrementos dentro de la estructura de costos
metallrgica de los ultimos ainos, seguido por la suba de los principales insumos que utiliza el
sector metalurgico en su proceso de fabricacion. Durante el primer semestre la energia eléctrica
aumento un 34% explicado principalmente por los incrementos durante el primer trimestre del
ano (32%).

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES COSTOS DE PRODUCCION DEL SECTOR
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Durante el primer semestre de 2019, en general el incremento de los costos de manufactura
fue semejante para los distintos sectores metalurgicos.
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No obstante, se destaca el sector Fundicion con el mayor aumento en sus costos. Esto se
explica por el uso intensivo de la energia en su proceso productivo y el incremento que tuvo este
componente durante el periodo.
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Con respecto a la evoluciéon desde el afio 2015, el sector Fundicion fue el mas afectado por el
aumento de costos en el periodo que va desde 2015 a 2019.

EVOLUCION DE LOS COSTOS METALURGICOS POR SECTOR
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™ FUENTE DE DATOS

Para la estimacién de la estructura de ponderaciones de los distintos componentes que inciden en el
Indice de Costos Metalurgicos se utilizd informacidon proveniente de la Matriz Insumo-Producto
(actualizacién 2006 con método RAS) junto con estimaciones propias a partir de datos de las
estructuras de costos de empresas representativas del sector.

La informacion derivada para el calculo de las series de precios surge a partir de:

*Insumos representativos segutn el rubro de actividad: indice de Precios Basicos del Productor (IPP) de INDEC.
*Costos logisticos: Indice de Costos Logisticos publicado por la Cdmara Empresaria de Operadores logisticos
(CEDOL).

*Gastos financieros: se toma la evolucidén de la tasa de interés por adelantos en cuenta corriente en moneda
nacional (con acuerdo de 1 a 7 dias y de 10 millones o mads) publicado por el Banco Central de la Republica
Argentina.

*Energia: se considera la evolucién del precio mayorista de la Energia Eléctrica del indice de Precios Basicos del
Productor (IPP) publicado por INDEC.

CALCULO DEL ICM

Se construye un indice de costos para cada uno de los rubros representativos del sector. El calculo
del ICM surge de un promedio ponderado de los distintos indices obtenidos para cada uno de los
rubros.
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